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ABD piyasalari, haftanin son islem gununu karisik seyirle tamamiadi

Haftanin son igslem guinii piyasalarda neler oldu?

Baskan Donald Trump'in  Avrupa Birligi ile ticaret
muzakerelerinde en az %15-20 oraninda gumruk vergisi i¢in
bastirdigina yoénelik haberler risk istahini baskilarken,
aciklanan verilerde tlketici enflasyon beklentilerinin iyilesme
go6stermesiyle, ABD piyasalari yon bulmaya ¢alisti. Makro
veri tarafinda Michigan Universitesi tarafindan agiklanan
veriye gore, tiketici glven endeksi Temmuz'da 61,8'e
yukselerek piyasa beklentilerinin Uzerinde gerceklesti.
Tuketicilerin bir yillik enflasyon beklentisi bir dnceki aydaki
%5 seviyesinden %4,4'e gerilerken, uzun vadeli enflasyon
beklentisi de %4'ten %3,6'ya geriledi. Bdylece kisa ve uzun
vadeli enflasyon beklentileri Subat ayindan bu yana en disik
seviyelerini kaydetti.

Ote yandan Fed Yéneticisi Christopher Waller'in Temmuz
ayinda faiz indirimi yapilmasi yonundeki glcli sinyaller veren
aciklamalari takip edildi. Waller, ekonominin zayiflama
isaretleri gosterdigini, tiketici harcamalarinin yavasladigini ve
istihdam artiglarinin da hiz kestigini belirtti. Waller, isgtcu
piyasasi daha fazla bozulmadan 6nce, harcamalari ve
biyumeyi desteklemek amaciyla borclanma maliyetlerinin
disurilmesi gerektigini sdyledi.

ABD’de 2 yillik tahvil faizi %3,87, 10 yillik tahvil faizi %4,42
seviyesine hafif geriledi. VIX endeksi de 16,52'den 16,41
seviyesine gerileme gosterdi. Son durumda Temmuz ayi
FOMC toplantisinda faiz oranlarinin sabit tutulma ihtimalinin
%97,4 oraninda fiyatlandigini  gézlemliyoruz.  Ayrica
piyasalarda 25 baz puan ile yilin geri kalaninda faiz
indiriminin Ekim ayinda gerceklesecegine yonelik beklenti
baskinligini koruyor.

Bu gelismelerin ardindan, S&P 500 endeksi gind %0,01’lik
yatay bir kapanigla 6.296,79, Dow Jones endeksi %0,32
kayipla 44.342,19 puandan kapanirken, Nasdaq endeksi
%0,05 artigla 20.895,66 puandan giini tamamladi.

Avrupa borsalarinda da karigik bir seyir hakimdi. ingiltere'nin
FTSE 100 endeksi %0,22'lik artigla 8.992,12 puana
yukselirken, Fransa'nin CAC 40 endeksi %0,01'lik yatay bir
kapanigla 7.822,67 puandan igslem gdérdu. Buna karsilik,
Almanya'nin DAX endeksi %0,33'lik bir duslsle 24.289,51
puana geriledi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, Cin Merkez Bankasrnin gosterge
kredi faizlerini degistirmemesinin ardindan alicil seyir izliyor.
Ote yandan, Japonya’'da ise piyasalar bugiin kapali.
Japonya’'da iktidar koalisyonunu st mecliste ¢odunlugu
kaybetti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Japonya’da iktidar koalisyonunun 20 Temmuz 2025 Pazar
glnu yapilan parlamento secimlerinde buylk bir kayip
yasamasinin ardindan Japon yeni, piyasalarin agilmasiyla
birlikte G-10 ve Asya para birimlerinin coguna karsi deger
kazandi. Pazar glnl yapilan segimlerde, Basbakan Shigeru
Ishiba’nin Liberal Demokrat Partisi (LDP) ve koalisyon ortagi
Komeito, 248 sandalyeli Ust mecliste godunluk igin gereken
50 sandalye esigine ulasamadi. Sadece 47 sandalye
kazanabildi. Bu geri adima ragmen, Ishiba gorevde
kalacagini acikladi. Bu agiklama, mali politika istikrarsizligi
konusundaki yatirrmci  endiselerini  bir miktar hafifletti.
Bununla birlikte, ABD Bagkani Donald Trump’'in 1 Agustos
tarihli son tarihi Oncesinde gumrik vergileri konusundaki
belirsizlik, yatinmcilari temkinli olmaya itti.

Ote yandan, Cin, zayif tiiketici gliveni ve yavaslayan biiyiime
ile micadele etmeye devam ederken; Cin Merkez Bankasi
gOsterge kredi faiz oranini beklendigi gibi tarihi dusuk
seviyelerde sabit tuttu. Cin Merkez Bankasi, 1 yillik kredi ana
faiz oranini (LPR) %3,0, 5 yillik LPR'yi ise %3,5 seviyesinde
sabit birakti. Bu karar, Cin’in ikinci geyrekte yillik bazda %5,2
blyadugund aciklamasinin  ardindan geldi. Bu oran, ilk
ceyrekteki %5,4’luk blylimenin gerisinde kalmasina ragmen,
ekonomistlerin bekledigi %5,1’in Uzerinde gergeklesti.

ABD vadelilerinde bu sabah pozitif seyir hakim.

Bugun ABD’de Haziran ayi éncu endeks verisi takip edilecek.
Oncii  endekse iliskin piyasa beklentisi %0,2 daralma
kaydetmesi yoninde bulunuyor. Mayisa ayi verisi de %0,1
daralma yonunde gerceklesmisti.

Gelecek gilindemde neler var?

Sali glinid Temmuz ay! Philadelphia Fed Hizmet Aktivitesi
Endeksi, Richmond Fed imalat endeksi verileri takip edilecek.
Ayni gin Fed Baskani Powell''n konusmasi bulunuyor.
Carsamba gunl ise MBA mortgage basvurulari ile Haziran
ayl mevcut konut satis verileri takip edilecek. Mevcut konut
satiglarinin 4 milyon seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.
Euro Bolgesinde ise Temmuz ayi 6nclu Tuketici Glveni verisi
takip edilecek. Verinin -14,5 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. Persembe giinii Haziran ayi insaat Izinleri,
haftalik issizlik basvurulari ile devam eden basvurular,
Haziran ayi Chicago Fed ulusal aktivite endeksi, éncu S&P
imalat PMI ve Yeni Konut Satiglari verisi takip edilecek. Yeni
konut satiglarinin aylik bazda %4,3 artisla 650k seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Euro Bolgesinde ise éncl Hizmet
ve imalat PMI verileri ile AMB’nin faiz karari bulunuyor. Faiz
kararinda bir degisiklige gidilmesi beklenmiyor. Ayni zamanda
AMB Baskani Lagarde'in konusmasi da bulunuyor. Cuma
glnd ise Haziran ayi dayanikli mal siparisleri dncl verileri
takip edilecek. Dayanikli mal siparigleri 6nci verinin ise %10
daralma kaydetmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 44,342.2 v O 032% W -007T% A 370% & 0 423%
Nasdaq 20,895.7 A 005% & 151% A 666% & @ 821%
S&P 500 Vadeli* 6,342.0 A 011% & 076% A& 549% &  6.80%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,289.5 v -033% & 014% A 048% A 22.00%
FTSE 100 8,992.1 A 022% A& 057% A 181% A 10.02%
MSCI Europe 2,420.6 & 042% W 054% A 072% A 20.86%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,552.9 A 052% & 122% A 451% A 6.00%
Kospi 32074 A 060% A& 099% A 1231% A 3367%
Hong Kong* 24,870.1 A 018% & 303% & 285% A& 23.98%
S&P BSE Sensex - Hindistan 82,092.8 A 041% W -049% W -043% A 506%
IDX Composite - Endonezya 7,375.8 A 087% & 466% A 369% & 0 418%
TAIEX - Tayvan 23,336.6 v -020% & 257% A& 710% & 0 131%
MSCI GOU Asya 690.8 A 077% A 192% A 499% A  1571%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,366.2 v 004% & 007% & 927% &  5.45%

WIG - Polonya 108,431.7 A 164% A& 316% A 806% & 36.26%
Prag SE - Prag 2,188.7 A 010% A& 089% A& 095% & 2434%
S&P/BMV IPC - Meksika 56,2735 v 078% ¥ -057% W -266% & 1365%
Merval - Arjantin 2,075,286 A 044% A& 338% ¥ -170% ¥ -18.09%
Tel Aviv 35 - israil 3,007.5 A 077% W -159% A 1018% & 2558%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,007.0 v 029% ¥ -239% A 002% W -855%
FTSE/JSE All - Endonezya 98,687.1 A 137% A& 151% A 236% & 17.35%
DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri 6,093.8 v 015% & 408% & 89%% & 1813%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére
degisimi ifade eder.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



Yurt Ici Piyasalar ||

}@{
=

IHALKYATIRIM

Kuresel piyasalardaki olumlu goriniim esliginde endeks gtine alicili baslangi¢ yapabilir

. Lo 5
Haftanin son iglem giinii piyasalarda neler oldu*

BIST 100 endeksi haftanin son iglem giiniine %0,10 artigla Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Snai
10.381,25 puandan bva§lang|g yaptl...AQ|I|§|n ardindan satl_s Kapanis 10,366.2 15,8885 131163
baskisinin etkili oldugu endekste giin boyunca zayif seyir

hakimdi. GUn igerisinde 10.334-10.407 bandinda hareket eden Giinliik Deg. ¥ -004%  Ww-08% & 0.36%

endeks gunu %0,04 dusutsle 10.366,16 puandan tamamladi.

. . . . Haftalik Deg. A 007%  W-285% & 0.81%
Bankacilik endeksi %0,85 diiserken, sanayi endeksi %0,36
arttl.  Gunlik islem hacmi 91,5 milyar TL seviyesinde Yilik Deg. A& 545% A 916% A 048%
gerceklesti. Hacim (milyar TL) 915 166 418
Bugiin ne bekliyoruz? Giinliik Deg. ¥ -1859%  W-43.14% A 1.18%
Kiresel piyasalardaki olumlu goérinimin esliginde endeksin 3 Aytik Ortalama Hacim (milyar TL) 892 223 82
gline alicili baslangi¢ yapabilecegini tahmin ediyoruz. Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 256% W-2561% & 9.45%
Bu hafta ayrica bilanco sezonu da resmen bashyor. ilk "Haftalik degisim, Gnceki haftanin son istem giind; yillik degisim ise yilin son islem

. . . . gliniine gére degisimi ifade eder.
sonuglar bu sabah Turkiye Sigorta ile baslayan bilanco

sezonu 19 Agustos'a kadar strecek. Cuma giinu ise Argelik ve
Anadolu Sigorta'nin sonuglari takip edilecek.

Yurt iginde bugiin TCMB piyasa katiimcilari anketi takip

edilecek. Son ankette yil sonu enflasyon beklentisi %29,86 Tarkiye Kapanist  Tirkiye Agilisi Oncesi Degisim
USDI/TL kuru beklentisi ise 43,5731 olarak gergceklesmisti. $TL 40.3761 40.2340 A 0.96%
.. €% 1.1650 11763 A 0.97%
Gelecek giindemde neler var? ’
$¥ 148.44 147.37 v -0.72%
Yur.t igindg Carsamba gijnij Temmuz ayl tuketici ngepi vgrisi Altin 33526 33401 v -0.31%
takip edilecek. Haziran ayr verisi 85,1 seviyesinde
gergekle§mi§ti. Persembe gijnij ise TCMB Para Politikasi *Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Kurulu'nun faiz karari agiklanacak. Forinvest Haber'in anketine
gore, piyasanin medyan beklentisi politika faizinin 250 baz

puan indirilerek %43,5 seviyesine g¢ekilecedi yoniinde ' " .
P, . . - Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)
bulunuyor. Cuma giinii ise Temmuz ayi reel sektér giiveni ile
kapasite kullanim orani verileri takip edilecek. Cuma ginu Degisimler 18/07/25  Ginlik deg. Haftallk deg. Aylikdeg.  Yillik deg
ayrica Fitch ve Moody’s’in Tirkiye’nin kredi notu gérinimdni

s . . Tiirkiye 2 Yillik 1793 @ -061% @ 106% @ -113% @ 251%
g6zden gegirmesi bulunuyor.
Tiirkiye 5 Yillik 2883 @ -070% @ 090% @ -60% @ 98%
Tiirkiye 10 Yillik 131.0 @ 246% @ -127% @ -144% @ -62.7%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, makro veri gindeminin zayif oldugu giinde
tahvil piyasalarn yatay seyir izledi. Gin iginde ABD 10 yillik tahvil
faizi 2 bp azalisla %4,43’e, Almanya 10 yillik tahvil faizi ise 2 bp
artisla %2,69 seviyesinden islem gordu.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp azaligla 288
bp’dan islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz
getirisi 5 bp azaligla %7,35 seviyesinden islem gordu.

Ddéviz tarafinda, majoér para birimleri ABD Dolar’i kargisinda deger
kazandi. Dolar Endeksi 98,224 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar
paritesi 1,1663 seviyesine yukseldi. Dolar / TL spot kuru ise 40,38
seviyesinde islem gordd.

Yurt icinde, TL tahvil piyasalar alicili seyir izledi. Mayis 2027 vadeli
2 yilhk gosterge tahvilin bilesik faizi 20 bp azalisla %41,09, 10 yilhk
gosterge tahvilin faizi ise 16 bp azaligla %31,96 seviyesinden islem
gordii. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem hacmi 18,3 milyar
TL’ye ylkseldi.

Hazine bugin Temmuz 2030 vadeli Kira Sertifikasinin dogrudan
satisini dizenleyecek.

BIST Repo Pazari’'nda gecelik ortalama faiz orani %45,52 - %45,70
bandinda olusurken, ortalama haftalik islem hacmi 790,9 milyar
TL’ye ylkseldi.

11 Temmuz ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda,
piyasa ve kur hareketlerinden arindirimis haftalik degisimlere gore
493 Milyon Dolar azalig olurken, 6zel sektdr borglanma araci
stokunda 19 Milyon Dolar azalis gerceklesti. ilgili haftada DIBS
stoku 180,9 Milyar TL artarak 6,79 Trilyon TL nominal olurken, ayni
hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 20,9 Milyar TL azalarak 547,3
Milyar TL seviyesine geriledi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku
icindeki payr %8,05'e geriledi. Yurt ici yerlesiklerin doviz
mevduatlarinda ise parite etkisinden arindirilmis olarak toplamda
yaklasik 1,35 Milyar dolar artis izlenirken, gercek kisilerde 133
Milyon dolar azalig, tizel kisilerde ise 1,49 Milyar dolar artig géruldu.

in halkyatirim
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10'Yillik Tahvil Faizleri ($/ €/ £/ %

Net Degisim
Hikeler Son Getinl ik Haftallk  Ybb
(%)
Tiirkiye v 735 -0,05 0,06 -0,10
ABD v 443 -0,02 0,01 -0,15
ingiltere & 467 0,01 0,04 0,09
Almanya & 2,69 0,02 0,00 0,33
Fransa & 340 0,01 -0,02 0,20
ispanya A 331 0,02 0,03 024
italya & 358 0,02 -0,02 0,06
Degisim (%)
Son Fiyat Ginliik Haftalk Ybb
Tiirk Lirasi 40,38 0,13 0,55 14,27
G. Afrika Randi 17,70 -0,70 -1,23 -6,09
Rus Rublesi 78,70 0,84 0,96 -25,58
Meksika Pesosu 18,73 -0,15 0,55 -10,05
Kore Wonu 1.388 -0,26 0,65 -6,01

Hindistan Rupee
Endonezya Rupiah
Macar Forinti

86,08 0,07 0,32 0,61
16.285 -0,25 0,49 1,21
342,15 -0,50 0,16 -13,89

444> 44> €D

Brezilya Reali 5,54 -0,11 -0,38  -10,46
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 46,00

Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 445/ 49

TCMB Agrr. Ort. Fon. 46,00

TLREF 45,58

TCMB Toplanti Tarihi 24 Temmuz 2025
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakanhgrndan edinilen bilgiye gore,
aligveriglerin dijital ortamda yapilma egilimindeki artis, bu
alandaki kayit disilik analizlerine de hiz verdi. GIB, e-ticaret
platformlarindan yapilan satislardan elde edilen gelirleri
incelemeye aldi. Bu platformlar Gzerinden gelir elde eden
kisilerin mukellefiyet durumlari ile bu uygulamalar tzerinden

saglanan hasilatin vergi beyanlarina yansitilip
yansitimadiginin tespiti amaciyla yapilan analizde ciddi
uyumsuzluklar belirlendi. Buna gére, 2021-2022 yillarina
yonelik analizlerde 13 bin 494 mikellefin 18 milyar liralik,
2023-2024 yillarina yonelik 3 bin 610 mukellefin 26,5 milyar
liralik hasilati kayit disi biraktigi gérildi. Bdylece toplam 17
bin 104 mikellefe ait 44,5 milyar lira kayit disi hasilat ortaya
cikarildi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Mayis ayina
iliskin uluslararasi yatinm pozisyonu (UYP) verilerini aciklad!.
Verilere gore, Turkiye’nin net Uluslararasi Yatinm Pozisyonu
2025 yih Mayis ayi itibartyla 309 milyar dolar agik verdi.
Mayis ayi itibariyla Turkiye’nin yurt digi varlklari, bir dnceki
ay sonuna gore yuzde 3,3 oraninda artisla 362,5 milyar dolar,
yukumlultkleri ise yiuzde 0,4 oraninda artigla 671,6 milyar
dolar olarak gergeklesti. Boylelikle, ayni donemde Turkiye’'nin
net Uluslararasi Yatinm Pozisyonu yukimlulukleri 9,2 milyon
dolar azalarak -309 milyar dolar olarak izlendi.

Ekonomiye iliskin dlzenlemeler iceren Tirk Parasinin
Kiymetini Koruma Hakkinda Kanun ve Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifi, TBMM Genel
Kurulunda kabul edilerek yasalasti. Turk Parasinin Kiymetini
Koruma Hakkinda Kanun ve Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun'a gore, bazi fosil yakitla calisan
binek otomobiller ile hem fosil yakit kullanan hem de elektrik
motoru bulunan bazi hibrit otomobillerin Ozel Tiiketim Vergisi
(OTV) matrah esikleri ve oranlarinda degisiklik yapilacak.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'na goére, Kur
Korumali Turk lirasi Mevduat ve Katilma Hesaplari (KKM) 11
Temmuz haftasinda 13 milyar lira azalark 521 milyar 609
milyon liraya dustl. Gegen haftaki veri 534 milyar 615 milyon
lira seviyesindeydi.

Gelik ihracatgilari Birligi Baskan Yardimcisi Ug§ur
Darbeler, Cinli dreticinin yarir mamul Griin ihracatina
yonelimin nedenlerini ve sonuglarini degerlendirdi. Cin’'in de
tabii o yonde yari Urun ihracatinin artmasina sebep olduguna
vurgu yapan Darbeler, Turkiye'de asil sorunun ulkedeki
Uretim maliyetlerinin ylksek oldugunu dile getirerek, "Ama
burada mesele Cin’den dolay degil de yari Uriine olan talebin
artmis olmasindan kaynaklaniyor. Turkiye 6zelinde 6zellikle
suandaki maaliyetlerden 6tirii ham madde ithalati talebinde
biraz dusus oldu ve yari Uriine yonelik bir artis oldu.” dedi.

Yurt Dis1 Haberler

Cin, zayif tiketici gliveni ve yavaslayan biyume ile miicadele
etmeye devam ederken gosterge kredi faiz oranlarini sabit
tuttu. Gin Merkez Bankasi, 1 yillik kredi ana faiz oranini (LPR)
%3,0, 5 yillik LPRyi ise %3,5 seviyesinde sabit birakti. Bu
karar, Cin’in ikinci ceyrekte yillik bazda %5,2 biyudugini
aciklamasinin ardindan geldi. Bu oran, ilk ceyrekteki %5,4’lik
blyUimenin gerisinde kalmasina ragmen, ekonomistlerin
bekledigi %5,1’in Uzerinde gergeklesti.

Goldman Sachs’in son verilerine gore, Cin’deki Ucret artigi
2025 yilinin ilk geyreginde ve ikinci geyreginde énemli élctide
yavagladi. Gegen yilin doérdincl geyregindeki iliml artisin
ardindan, ulkenin tcret blyime hizi disls egilimini strdtrdu.
Ekonomistlerin  belirttigine  goére,  Cin’in  sifir-Covid
politikasindan c¢iktigi 2023’Un ilk ¢eyreginden bu yana Ucret
artisinda genel bir yavaslama gézlemleniyor. Rakamlar, tcret
artisinin dérdiinct ceyrekteki %4,5 seviyesinden, 2025’in ilk
ceyreginde %4,2’ye ve ikinci ¢ceyreginde %3,9'a geriledigini
gOsteriyor. Analistlere gore, bu yavaslama, 2025’in ikinci
ceyreginde kaydedilen %5,2’lik gt¢li reel GSYH blyimesine
ragmen tiuketim harcamalari Uzerinde olumsuz bir etki
yaratabilir.

G20 maliye bakanlan ve merkez bankasi baskanlari,
kiresel ekonominin karmasik guclikler ve  6nemli
belirsizliklerle karsi karsiya oldugunu belirterek, reformlara
ihtiyag oldugunu bildirdi. Bildiride, merkez bankalarinin
bagimsizliginin fiyat istikrarinin saglanmasi acgisindan hayati
onem tasidigi ifade edildi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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ABD Savunma Bakani Pete Hegseth, ABD'li bilisim sirketi
Microsoft'un, Bakanliktaki bilgisayar sistemlerine teknik
destek icin Cinli mihendislerden yardim almasi konusunun
aragtirilacagini belirtti.

ABD Baskani Donald Trump, sabitcoin piyasasinin
dizenlenmesinin amagclandigr "GENIUS" tasarisini imzaladi.
Trump konusmasinda dolarin rezerv para birimi statlsini
kaybetmesinin "diinya savasini kaybetmek" gibi olacagini dile
getirdi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Birinci Bagkan Yardimcisi
Gita Gopinath, nisan ayindan bu yana ekonomik
gostergelerin ticaret gerilimleriyle sekillenen karmasik bir
tabloyu yansittigina isaret ederek, politika yapicilarin ticaret
gerilimlerini cozmeye odaklanmasi gerektigini belirtti.

ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, Pazar gunu yaptigi
aciklamada, Amerika Birlesik Devletleri’'nin Avrupa Birligi ile
bir ticaret anlagmasi yapabileceginden emin oldugunu sdyledi
ve 1 Agustos’un gimrik tarifelerinin devreye girmesi igin son
tarih  oldugunu vurguladi. Lutnick, Avrupa’daki ticaret
muzakerecileriyle telefon gorismesi yaptidini belirterek
anlasma igin “bolca alan” bulundugunu ifade etti. Lutnick,
“Dunyanin en buyuk iki ticaret ortagi birbirleriyle konuguyor.
Bir anlagsmaya varacagiz. Bir anlagsma saglayacagimizdan
eminim” dedi.
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Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan ile SSB arasinda Yapay Zeka Destekli Kent Givenligi Yonetim Sistemlerinin tedarikine
iliskin toplam tutari 44 mn dolar olan s6zlesmeler imzalandi. Sézlesmeler kapsaminda teslimatlar 2025 ve 2026 yillari arasinda
gerceklestirilecek. Son dort geyreklik cironun %1,1’ine tekabul eden buyuklige sahip olan s6z konusu sdzlesme ile sirketin
yilbasindan bu giine kadar kamuya aciklanan yeni siparis toplaminin 2 milyar dolara ulastigini hesapliyoruz. Sirketin sivil
segment faaliyetlerindeki konumunu guglendirmesinin beraberinde, operasyonel karliliktaki ve bakiye siparislerde 6ne c¢ikan
ivmelenmenin devamlihginda etkili olacagini disiindigimiz sz konusu gelismenin hisse performansina etkisini pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASELS F/K 48,5
Cari Fiyat (TL) 166,20 FD/FAVOK 25,4
52H En Yiksek (TL) 168,90 FD/Satiglar 6,4
52H En Dusik (TL) 54,01 PD/DD 4,8
Piyasa Degeri (mn TL) 757.872,0
Piyasa Degeri (mn USD) 18.851,9 S1H 7,8%
Halka Acgiklik Orani (%) 26% S1A 4,7%
Endeks Payi (BIST100) 6,5% S3A 16,7%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 170,6%
3A Hacim (mn TL) 5.104,3 YB 123,8%

Tirk Hava Yollan (THYAO, Notr): Sirket, imkanlar ve pazar kosullarina bagli olarak Cin Halk Cumhuriyeti'nin Chengdu sehrine

tarifeli sefer baslatilmasina karar verdi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu THYAO F/K 3,8
Cari Fiyat (TL) 289,00 FD/FAVOK 5,6
52H En Yuksek (TL) 335,07 FD/Satiglar 0,9
52H En Disuk (TL) 249,20 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 398.820,0
Piyasa Degeri (mn USD) 9.920,6 S1H -1,4%
Halka Aciklik Orani (%) 50% S1A -0,4%
Endeks Payi (BIST100) 6,6% S3A -19,5%
Temettl Verimi 2,0% S1y -0,5%
3A Hacim (mn TL) 7.743,2 YB -1,2%

® HalkYatirimMenkulDeg

¢-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

lerA.S @ company/

halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Mia Teknoloji (MIATK, Sinirli Pozitif): Sirketin, VR Tabanli Askeri ve Endlstriyel Techizat Kullanim Egitimi Similasyonu projesi,
Gazi Universitesi Teknopark Yonetimi tarafindan 18.07.2025 tarihinde iletilen bildirim sonrasinda 01.06.2025 baslangic tarihli olarak
onaylandi. Proje buitgesi 12.320.000,00 TL olup, ilgili projenin 18 ay i¢erisinde tamamlanmasi bekleniyor.

Hisse Kodu MIATK  F/K 11,2
Cari Fiyat (TL) 31,26 FD/FAVOK 19,6
52H En Yiksek (TL) 69,65 FD/Satiglar 8,7
52H En DusuUk (TL) 26,78 PD/DD 2,9
Piyasa Degeri (mn TL) 15.442,4
Piyasa Degeri (mn USD) 384,1 S1H -0,1%
Halka Agiklik Orani (%) 57% S1A -5,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -32,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -44,7%
3A Hacim (mn TL) 420,1 YB -31,3%

Celebi Hava Servisi (CLEBI, Sinirh Negatif): Sirketin, sermayesinin %61'ine sahip oldugu Celebi Ground Handling India Pvt.
Ltd.'nin ("Celebi GH India"), Adani Ahmedabad Uluslararasi Havalimani Limited'e karsi talep ettigi ihtiyadi tedbirleri reddeden
Ahmedabad Ticari Mahkemesi'nin karari 04.06.2025 tarihinde temyiz edilmisti. 18.07.2025 tarihinde gorilen durugsmada bagli
ortakhdin temyiz talepleri Delhi Yiksek Mahkemesi'nce reddedilirken, gerekgeli karar aciklanmadi. Sirketin bagl ortakhgi
gerekgeli kararin agiklanmasinin ardindan yine temyiz amaciyla bir tst mahkemeye basvuracak.

Hisse Kodu CLEBI F/K 11,5
Cari Fiyat (TL) 1.674,00 FD/FAVOK 7,5
52H En Yuksek (TL) 3.114,69 FD/Satiglar 2,0
52H En Disuk (TL) 1430,00 PD/DD 4,9
Piyasa Degeri (mn TL) 40.678,2
Piyasa Degeri (mn USD) 1.011,9 S1H -1,6%
Halka Agiklik Orani (%) 12% S1A -6,9%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,2% S3A -50,2%
Temettl Verimi 8,3% S1Y -20,1%
3A Hacim (mn TL) 253,8 YB -12,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim


https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

COK DIJITAL, COK KOLAY!
YENI NESIL MOBIL UYGULAMA

HALK YATIRIM TRADER 4.0

[ HALK YATIRIM



Hisse Senedi Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

}@{
=

Carpanlar Bazinda BIST

11.0 Son 3 Ay Son1Yil
10.5 f Kapanig 10.40x
10.0 .
95 Minimum 8.60x 5.45x
9.0 Maksimum 10.41x 10.60x
85 Ortalama 9.30x 7.52x
3‘2 Minimuma Uzaklik 1.80x 4.95x
70 Maksimuma Uzakiik -0.01x -0.20x
6.5 Performans 12.5% 37.6%
6.0 Ao v
55 Y
5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2'2 ¢arpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
S N N N S 3§ 9 on 9 oL oo oo o9 carpan seviyesine %27.7 yakiniz.
R § & & 9 & 9 &8 o ¥ w & ©
o o o — - - o o o o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
16 Kapanig 1.38x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.43x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.16x 1.32x
1
Minimuma Uzaklik 0.39x 0.39x
08 Maksimuma Uzaklik -0.04x -0.28x
06 10.4 Performans 31.3% -17.4%
0.4
0.2 "
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
< < < < < < n n n w0 n n i garpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o~ o~
K ® & © 9 & 9 @ & § w © ® ar| ivesine %4.4 yak
o S S — — — o o o S =] S o carpan seviyesine »4.4 yakiniz.
= XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

17.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

16.5 Son 3 Ay Son1 Yil
15.5 A M Kapanig 16.23x
14.3 A Minimum 13.69x 7.93x
135 y _
Maksimum 16.23x 16.23x
12.5
115 Ortalama 14.98x 11.34x
10’5 Minimuma Uzaklik 2.54x 8.30x
95 Maksimuma Uzaklk 0.00x 0.00x
a5 Performans 15.2% 45.5%
7.5
&5 < - < < - " n n " n n " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
Q g Q Q g Q g g q g g I g P .
N < S S g S 2 g I 2 ray ) N carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %30.1 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

. BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
5

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -38.39

-15 A

Minimum -44.3 -44.3
20 -\\ M /\ A Maksimum -27.0 0.0
w25 W v Ortalama -36.7 -23.7
-30 Minimuma Uzaklik 5.9 5.9

-3 Maksimuma Uzaklik 114 -38.4
-40 Performans 15.6% 13.8%
-45 v
-50 .
§ % § § § § § § § § § § § Me!/cut durumda, son u'g aylik ortalama
S 8 3 S = S b 8 3 3 S S S seviyeye 1.6 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 14.6 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
0 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
-10 Kapanig -39.7
Minimum -51.0 -51.0
-20 Maksimum -37.1 0.0
Ortalama -45.9 -28.2
-30 0 Minimuma Uzaklik 11.3 11.3
Maksimuma Uzaklik -2.5 -39.7
-40 Performans 12.3% 18.2%
-50
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
60 -40 seviyeye 6.2 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 11.5 puan yakiniz.

07/24
08/24
09/24
10/24
11/24
12/24
01/25
02/25
03/25
04/25
05/25
06/25
07/25

VIIQIN _ MGl NI [ead abean)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN™= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
5 (Normalize Edilmis)

VRANIK - RS 2N

0 A Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -24.9
-5
Minimum -32.5 -325
-10 Maksimum 125 23
-15 T Ortalama 234 -14.1
20 \ M Y‘\ Minimuma Uzakhk 7.6 7.6
2 A
Maksimuma Uzakhk -12.4 -27.1
25 W
/ Performans 17.3% 14.0%
-30 W
-35
< < < < < < n n n un n n n .
Q (A Q Q g Q Q Q Q 9 X X g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
S 8 3 S = i b S 3 3 3 ] S . 10.7 .
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 10.7 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi
Aciklanacak Veri Beklenti

21 Temmuz Japonya Denizcilik Giindi Sebebiyle Tatil
21 Temmuz 04:00 Gin 1Yillik Kredi Faiz Orani 21 Temmuz 3,00% 3,00%
21 Temmuz 04:00 Gin 5Yillik Kredi Faiz Oran 21 Temmuz 3,50% 3,50%
21Temmuz 10:00 Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Temmuz 24,56%
21 Temmuz 17:00 ABD Oncii Endeksi Haziran -0,2% -0,1%
22 Temmuz 15:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivitesi Endeksi Temmuz -250
22 Temmuz 15:30 ABD Fed Baskani Powell'in Konugmasi
22 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Temmuz -7
22 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed Isletme Griiniimii Temmuz -16
23Temmuz 04:30 Japonya BOJ Baskan Yardimcisi Uchida'nin Konugmasi
23Temmuz 09:00 Japonya Makine Arag Siparigleri (Yillik, Final) Haziran -0,5%
23 Temmuz 10:00 Tiirkiye Tiketici Glveni Temmuz 85,1
23 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulan 18 Temmuz -10,0%
23 Temmuz 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncil) Temmuz -145 -15.3
23 Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Adet) Haziran 4,00mn 4,03mn
23Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik, Degisim) Haziran -0,7% 0,8%
24 Temmuz 03:30 Japonya imalat PMI Temmuz 50,1
24 Temmuz 03:30 Japonya Hizmet PMI Temmuz 51,7
24 Temmuz 14:00 Tiirkiye TCMB PPK Toplantisi 24 Temmuz 43,50% 46,00%
24 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Onci) Temmuz 49,8 49,5
24Temmuz 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncil) Temmuz 50,7 50,5
24 Temmuz 15:15 Euro Bolgesi Faiz Karan Toplantisi 24 Temmuz 2,15% 2,15%
24Temmuz 15:30 ABD insaat izinleri (Adet, Final) Haziran 1,39mn
24 Temmuz 15:30 ABD insaat Izinleri (Aylik, Degisim, Final) Haziran -0,2%
24 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurular 19 Temmuz 221k
24 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 19 Temmuz 1,96 mn
24 Temmuz 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haziran -0,28
24 Temmuz 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagskani Lagarde'in Konugmasi
24Temmuz 16:45 ABD S&P imalat PMI (Onci) Temmuz 52,9
24 Temmuz 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Oncil) Temmuz - 52,9
24 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Adet) Haziran 650k 623k
24 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik, Degisim) Haziran 4,3% -13,7%
24 Temmuz 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Endeksi Temmuz -2
25 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Temmuz 3,0% 3,1%
25 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo Cekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 3,0% 3,1%
25 Temmuz 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yill k) Haziran 3,2% 3,3%
25 Temmuz 08:00 Japonya Oncii Endeksi (Final) Mayis 105,3
25 Temmuz 10:00 Tiirkiye imalat Giiveni Temmuz 100,3
25 Temmuz 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Temmuz 74,6%
25 Temmuz 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Onci) Haziran -10,0% 16,4%
25 Temmuz 15:30 ABD Gekirdek Dayanikl Mal Siparigleri (Oncii) Haziran 0,0% 0,5%
25 Temmuz 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Endeksi Temmuz 3

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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